Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéria de Ubatuba

14/08/2020 - Comité de Investimentos

Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU, realizada aos catorze dias do més de agosto de 2020, as dez horas,
através de aplicativo de video Microsoft teams, devido a pandemia do Covid-19, em
atendimento ao Parecer Juridico 032/2020, Portaria IPMU 016/2020 e ao Decreto Municipal
7306/2020 que estabeleceram procedimentos de isolamento social no ambito da
Administracdo Puablica Municipal, onde conectaram Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, e Sirleide da Silva. O Sr. Marcelo da Cruz Lima nédo participou da reunido por
problemas de conexdo. Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos
passaram a analisar o Relatdrio Financeiro referente ao més de julho/2020, conforme
processo IPMU/112/2020. Anéalise conjuntural de mercado econdmico, mercado financeiro
e monitoramento das varidaveis macroeconémicas. Carteira de Investimentos. Os impactos
econémicos da pandemia a partir de marco fizeram as taxas de juros, que ji testavam as
minimas histdricas, recuarem ainda mais. Essa reduc¢do, combinada a um nivel mais baixo
de volatilidade, reverteu parte da desvalorizacdo dos ativos, ocorrida no més de
marco/2020. No encerramento de 2019 a carteira de investimentos do IPMU era de R$
401.568.842,56 (quatrocentos e um milhGes quinhentos e sessenta e oito mil oitocentos e
guarenta e dois reais e cinquenta seis centavos) e no encerramento do més de julho/2020,
passou para R$ 411.917.761,49 (quatrocentos e onze milhdes novecentos e dezessete mil
setecentos e sessenta e um reais e quarenta e nove centavos). A rentabilidade acumulada
dos investimentos entre janeiro/julho reverteu a desvalorizacdo, fechando o periodo em
R$ 13.093.320,38 (treze milhdes noventa e trés mil trezentos e vinte reais e trinta e oito
centavos). Em marco, a desvalorizacdo acumulada era de R$ 13.443.182,75 (treze milhdes
guatrocentos e quarenta e trés mil cento e oitenta e dois reais e setenta e cinco centavos).
Anélise de Liquidez. Na carteira de investimentos, 82,54% das aplicagdes financeiras tem
liquidez de até 30 dias. Enquadramento. Todos os investimentos do IPMU estdo aderentes
com relacdo a Resolucdo CMN 3922/2010 e suas alteracdes e com a Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020. Rentabilidade x Meta atuarial. No ano (3,27%
patrimoénio/ 4,20% meta atuarial), 03 meses (4,89% patriménio/ 1,77% meta atuarial), 06
meses (2,81% patrimbnio/ 3,28% meta atuarial), 12 meses (7,48% patrimbnio/ 8,60% meta
atuarial), 24 meses (26,50% patrim6nio/ 18,70% meta atuarial) e 36 meses (35,83%
patrimonio/ 30,31% meta atuarial). Deliberacdo. A postura conservadora nos
investimentos do IPMU tem gerado resultados satisfatorios nos ualtimos anos. O atual
cenario ainda é incerto e com volatilidade. Com base nos dados técnicos, analises
financeiras e propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por
unanimidade as estratégias de investimentos, para alteracdo pontual da carteira de
investimentos. 1) Fundos de renda variavel: acompanhamento do mercado e aplicagéo,
guando favoravel e de forma
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compensacdo previdenciaria e parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos
credenciados. 2) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar
resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativo FIC Fl (CNPJ
26.507.132/0001-06). 3) Manutencdo das aplicagbes, sem realizar realocagdo de recursos.
Para finalizar, a préxima reunido fica agendada para o dia 21/08/2020 as Ilh através do
aplicativo de video Microsoft teams, em conjunto com o0s representantes do Banco do
Brasil. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fumando
Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lap/r\i a presente ata/étjq apos lida e
aprovada, vai por mim assinada, e pelos participantes.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bell ileide da
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité c idente IPMU
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo* Anbii - Anbima CPA 10
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Parecer do Comité de Investimentos
14/08/2020

Relatério de acompanhamento de rentabilidade e riscos nas operacdes realizadas na aplicacdo dos
recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, pelo Comité de Investimentos,
na reunido realizada no dia 14 de agosto de 2020.

A Carteira de Investimentos do IPMU reflete as decisdes de investimentos e desinvestimentos, que
foram fundamentadas e registradas. Os investimentos sdo aderentes a Politica de Investimentos
estabelecida para o exercicio de 2020 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolucdo
3.922/2010, alterada pela Resolucao 4.604/2017.

Em relacdo & aderéncia dos investimentos a Politica de Investimentos do IPMU para o exercicio de
2020, verifica-se que os limites estabelecidos aos "riscos" foram observados. No encerramento do
més, o VaR da carteira do IPMU apresentou-se abaixo do limite do segmento de renda fixa (5,00%)
e do segmento de renda variavel (20%) estipulados na Politica de Investimentos:

Renda Fixa Renda Variavel Renda Fixa Renda Variavel Consolidado

Saldo
VaR % VaR % VaR R$ VaR R$ VaR R$
Janeiro 403.188.861,83 0,23% 0,00% 927.334,38 0,00 927.334,38
Fevereiro 404.702.851,40 0,33% 0,00%  1.335.519,41 0,00 1.335.519,41
Marco 391.363.593,73 2,03% 11,89%  7.927.122,96 102.839,70  8.029.962,66
Abril 393.062.678,19 1,26% 5,75%  4.956.369,78 101.688,78  5.058.058,56
Maio 398.162.947,97 0,52% 4,48%  2.059.534,58 94.017,51 2.153.552,09
Junho 403.185.557,39 0,40% 3,59%  1.593.125,06 176.064,10 1.769.189,16
Julho 411.917.761,49 0,37% 2,46%  1.495.791,12 188.187,31 1.683.978,43

No més de julho/2020 manteve-se a trajetdria de recuperacdo. Os investimentos do IPMU fecharam
o periodo com crescimento de 3,27%, superando as perdas sofridas em marco em razdo da crise
causada pela pandemia Covidf 19. Os impactos econ6micos da pandemia a partir de marco fizeram
as taxas de juros, que ja testavam as minimas histéricas, recuarem ainda mais. Essa reducéo,
combinada a um nivel mais Jaaixo de volatilidade, reverteu parte da desvalorizacdo dos ativosj
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Renda Fixa Renda Variavel Total

Valorizacao Desvalorizagéo Valorizagdo Desvalorizagéo
Janeiro 1.829.871,12 -13.851,85 0,00 0,00 1.816.019,27
Fevereiro 1.742.408,49 0,00 0,00 0,00 1.742.408,49
Marco 272.644,63  -13.081.828,27 0,00 -225.074,03  -13.034.257,67
Abril 3.210.392,64 -122.428,60 163.574,56 0,00 3.251.538,60
5.184.693,60 0,00 160.104,57 0,00 5.344.798,17
4.711.922,04 0,00 235.687,38 0,00 4.947.609,42
8.517.605,86 0,00 507.598,24 0,00 9.025.204,10

25.469.538,38 -13.218.108,72 1.066.964,75 -225.074,03 13.093.320,38

Deliberacbes
A postura conservadora nos investimentos do IPMU tem gerado resultados satisfatérios nos ultimos
anos. O atual cenario ainda € incerto e com volatilidade. Com base nos dados técnicos, analises
financeiras e propostas de investimentos e desinvestimentos o Comité de Investimentos deliberou as
estratégias de investimentos, para alteracdo pontual da carteira de investimentos:
1-) Fundos de renda variavel: acompanhamento do mercado e aplicacdo, quando favoravel e de
forma gradativa, os repasses das contribuicbes previdenciarias, compensacao previdenciaria e
parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados.

2- ) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate dojEundo de
investimentos Santander Renda Fixa Ativo FIC H (CNPJ 26.£15"32/0001-06).
3- ) Manutencao das demais aplicacdes.
FernandoiAugusto Matsumoto Flavio Bella Sirleide d& Silva
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité Presidente IPMU
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo” Certificacdo - Anbima CPA 10
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AplicacOes Financeiras

Nao ocorreram mudancas relevantes no cenéario financeiro global e doméstico, sendo que
parte preponderante das atenc¢Bes continuam voltadas para o surto do Covid-19, com
destague negativos ainda para o Brasil e os Estados Unidos. Os principais governos e Bancos
Centrais se mostram ainda cautelosos em relacdo aos sinais recetneds de melhora da atividade
econbmica, e reforcam a disposi¢cdo de ndo apenas manter, como de a de ampliar os estimulos
econdmicos em caso de necessidade.

O més de julho foi novamente positivo. Apesar do risco de uma segunda onda de
contaminacdo, o anuncio da finalizacdo dos testes para uma vacina contra o Covid-19,
aumenta a confianga. Entretanto, dados de emprego dos Estados Unidos, apesar da melhora,
permanecem significantemente e abaixo do nivel do inicio do ano. Além disso, questdes
relacionadas a guerra comercial entre EUA e China estdo ressurgindo. Esse cenario se desenha
as vésperas das eleicdes americanas e o receio com relacdo ao um ressurgimento da doenca
pelo mundo.

Apesar de aqui no Brasil a primeira onda ndo ter terminado, os ativos de risco permanecem
em ascensdo. Os dados de atividade e confianca, assim como no resto do mundo, mantiveram
0 otimismo com relagdo a uma recuperagdo mais rapida e reforcam o sentimento de que o
pior ficou para tras. Por outro lado, o risco fiscal continua em voga, devido as sinalizacdes e
tentativas do governo de retirar do teto de gastos para poder investir mais.

Os ativos de riscos seguiram suportados pelos mesmos fatores dos meses anteriores:
expressivo suporte monetario e fiscal nas principais economias, avan¢o no desenvolvimento
de vacinas para o Covid-19. No Brasil consolidou a visdo menos pessimista do mercado, que
por sua vez avalia a economia como um todo, com reducdo da estimativa de queda do PIB.

Julho foi um més muito bom para os ativos aqui no Brasil, tanto para o prefixado quanto para
os ativos atrelados a inflagdo. O que mais chama a atencéo foi o desempenho dos ativos de
longo prazo, principalmente os indexados a inflagdo, pelo vencimento mais distante e por
terem ficado fora do radar dos investidores, por causa do risco. No cambio, a volatilidade
permanece, o dolar fechou a 5,2033 com queda de 4,980%.

Os amplos estimulos monetarios e fiscais ao redor do mundo seguiram ajudando a sustentar a
alta de precos de ativos, mesmo com alguns sinais de que uma segunda onda de casos de
Covid-19 possa ter desacelerado o ritmo de crescimento da economia em distintas regifes do
mundo.

Ha ainda no horizonte, os desafios fiscais, incluindo o avango da agenda reformista no
Congresso, trazendo um componente adicional de cautela. A combinacdo de politica fiscal e
monetaria expansionistas tem ajudado a amortecer o impacto da crise para as empresas e
para as familias. Destaque para a reduc¢do da taxa Selic para nivel minimo histérico.
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O PIB do 2o trimestre foi divulgado em diversos paises, em muitos deles mostrando quedas
histéricas. Nos EUA a contracao foi de -9,5% T/T, enquanto na Zona do Euro foi -12,1% T/T. Na
China, que sofreu os efeitos da pandemia no | o trimestre (com queda de -10,0% T/T), o 20
trimestre teve alta de 11,5% T/T. Apesar dessas quedas historicas, a atividade nesses paises ao
longo do 2- trimestre de forma geral seguiu mostrando sinais de recuperagdo. As vendas no
varejo em junho subiram, e nos EUA (7,5% M/M), no Japdo (13,1% M/M) e no Reino Unido
(14,0% M/M), em todos os casos basicamente voltando ao patamar de antes da pandemia. As
vendas foram ajudadas pelos amplos estimulos fiscais, como transferéncias de rendas a
pessoas que perderam emprego. A producdo industrial também mostrou crescimento (de
5,4% M/M nos EUA), mas ainda se encontra em nivel bem abaixo do visto antes da pandemia
(11% abaixo no caso dos EUA).

Na Zona do Euro, os paises chegaram a um acordo em relagcdo ao pacote de estimulo para sair
da crise de € 750 bi, sendo que € 390 bi serdo gastos da Comissdo Européia financiados por
titulos pan-europeus, algo inédito até entdo. Por outro lado, o Congresso americano ndo havia
chegado até o final de julho a um acordo para estender certos programas de transferéncias de
renda, que terminariam nesse més, com divergéncias entre o programa do Partido Democrata
(US$ 3,5 tri) e do Partido Republicano (US$ 1,0 tri). Assim, esse maior otimismo relativo da
politica fiscal na Zona do Euro em relagdo aos EUA ajudou o euro a se valorizar bastante
diante do dolar no més.

No Brasil houve uma descompressdo de risco pais, assim como em outras economias
emergentes. O CDS caiu de 260 pontos para 220 pontos, ajudado tanto pelo cenario externo
quanto pelo interno, com maior amostra de apoio do Congresso a agenda econdmica e envio
de proposta de reforma tributaria pelo Executivo. Isso teve efeito no real, que se valorizou
5,0% diante do dolar.

A inflagdo de julho/2020 veio muito proxima da esperada pelo mercado, conforme previsdo da
ANBIMA, que estimava 0,37%. O IPCA ficou em 0,36% em julho/2020 e no acumulado de 12
meses ficou em 2,29%. A Inflacdo projetada para 2020 é de 1,63% a.a. e para 2021 de 3,00%
a.a. Para aos analistas, a elevada capacidade ociosa na economia, por um periodo bastante
longo, faz com que o cenario permaneca amplamente favoravel para a inflagdo em niveis
baixos.

Na Renda Fixa, a performance dos principais indices foi positiva em julho/2020. Tal
desempenho foi impulsionado por: (i) continuidade do processo de recuperacdo da atividade
nas principais economias, combinado com liquidez global abundante; (ii) comportamento
favoravel da inflagdo e (iii) descompressdao do quadro politico. Na Renda Variavel, a
performance dos principais indices também foi novamente positiva em julho/2020, dando
sequéncia a um curto periodo de recuperagdo, iniciado em Abril/2020. Considerando a menor
cotacdo da bolsa em 2020, ocasionada pelo evento Covid-19, o Ibovespa saiu dos 66.894,95
mil pontos em 18/03/2020 para os 102.912,24 em 31/07/2020, com uma alta de 53,8%, nesse
periodo. No ano, o indice ainda acumulava perdas de 11,01%, até 31/07/2020.
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Carteira de Investimentos

O saldo das aplicac6es financeiras em 2020 sofreu com a volatilidade do mercado financeiro,
devido a evolugao da crise Covid 19, principalmente no més de margo.

O IPMU encerrou 2019 com patriménio de R$ 401.568.842,56 (quatrocentos e um milhges
guinhentos e sessenta e oito mil oitocentos e quarenta e dois reais e cinquenta seis centavos)
e no dia 31/07/2020, apresenta patrimbnio de R$ 411.917.791,49 (quatrocentos e onze
milhdes novecentos e treze mil setecentos e noventa e um reais e quarenta e nove centavos).
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Rentabilidade

A rentabilidade dos investimentos entre janeiro/julho foi positiva em R$ 13.093.320,38
(treze milhdes noventa e trés mil trezentos e vinte reais e trinta e oito centavos), conseguindo
reverter a desvalorizagcdo registrada no més de marco/2020, refletindo a grande volatilidade
dos mercados financeiros devido a pandemia do "coronavirus":

Renda Fixa Renda Variavel .
2020 L L L L lotai
Valorizagdo Desvalorizagdo  Valorizacdo Desvalorizacéo

Janeiro 1.829.871,12 -13.851,85 0,00 0,00 1.816.019,27
Fevereiro 1.742.408,49 0,00 0,00 0,00 1.742.408,49
Marco 272.644,63  -13.081.828,27 0,00 -225.074,03  -13.034.257,67
Abril 3.210.392,64 -122.428,60 163.574,56 0,00 3.251.538,60
Maio 5.184.693,60 0,00 160.104,57 0,00 5.344.798,17
Junho 4.711.922,04 0,00 235.687,38 0,00 4.947.609,42
Julho 8.517.605,86 0,00 507.598,24 0,00 9.025.204,10
Total 25.469.538,38 -13.218.108,72 1.066.964,75 -225.074,03  13.093.320,38
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Abi
NTN-B 15 08 24
NTN-C 01 04 21
Bradesco Alocacéo
BB Previd. IMA-B5+
BB Previdenciario 2022
BB Previd. Alocagéo
Caixa Gestédo Estratégica
Caixa Brasil IMAB 5+
Caixa Brasil IMA B
Caixa Brasil RF Ativo
Caixa Small Caps
Caixa Infraestrutura
Itat Alocagéo Ativo
Santander RF Ativo (150)
Santander RF Ativo (350)

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

31/12/2019
43.203.706,99
19.674.136,21
16.667.821,83
16.942.925,22
6.588.229,70
60.841.715,28
66.906.584,92
35.933.764,47
58.967.972,55
0,00

0,00

0,00
45.542.889,62
1.596.641,31
28.602.454,46
401.568.842,56

R$ 26.536.503,13

Valorizacao

R$ 13.443.182,75

Saldo Financeiro

Rentabilidade

Desvalorizacao

31/07/2020 Jan Fev |1 Mar Abr
44.594.334,60 0,82% 0,71% -2,68% 0,72%
20.677.766,98 0,51% 0,12% -0,06% -1,83%
17.250.455,48 0,43% 0,39% -2,11% 1,02%
17.199.052,38 0,05% 0,30% -10,89% 1,92%

6.693.201,67 0,63% 0,72%  -1,73% 0,46%
63.169.553,33 0,49% 0,46% -2,10% 0,91%
70.685.454,20 0,82% 0,62% -0,13% 1,11%
13.340.636,35 -0,04% 0,29% -10,91% 1,95%
61.482.387,73 0,25% 0,44%  -7,10% 1,30%

2.076.523,77

3.883.986,68 0,50% -8,60% -35,06% 11,33%

3.765.904,04 1,12% -9,16% -30,78% 10,49%
64.290.524,53 0,34% 0,26% 0,56% 0,14%
21.018.143,65 0,34% 0,27% 0,09% 0,44%

1.789.836,10 0,34% 0,27% 0,09% 0,44%

411.917.761,49
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Maio
3,18%
1,52%
1,12%
1,00%
2,09%
1,07%
1,38%
1,00%
1,50%
1,44%
4,76%

11,04%
0,54%
0,48%
0,48%

Junho
1,26%
2,53%
0,95%
2,80%
1,18%
0,95%
0,75%
2,83%
2,03%
0,66%

12,89%
7,50%
0,95%
0,34%
0,34%

Julho

1,79%
2,26%
1,71%
7,28%
0,78%
1,77%
0,98%
7,29%
1,77%
0,93%
9,27%
8,53%
0,55%
0,58%
0,58%

2020
5,84%
8,09%
3,52%
1,51%
4,17%
3,55%
5,65%
1,46%
2,42%
2,97%

-14,17%

-8,98%
2,83%
2,53%
2,53%



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

Composicao dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é
composta por 12 (doze) fundos de investimentos e por uma Carteira de Titulos Pdblicos com
vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

N BB Previdenciario RF BB Previdenciario RF TP Xl BB Previdenciario RF IMA-B
Informacgdes o .
Alocacao Ativa FIC FI 2022 5+
CNPJ 25.078.994/0001-60 24.117.278/0001-01 13.327.340/0001-73
Segmento Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Classificagdo Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
indice IMA-Geral ex-C IDKAIPCA 5A IMA-B 5+
Administrador BB Gestao de Recursos BB Gestado de Recursos BB Gestdo de Recursos
Gestor BB Gestao de Recursos BB Gestao de Recursos BB Gestdo de Recursos
Custodiante Bando do Brasil SA Bando do Brasil SA Bando do Brasil SA
Data de Inicio 31/08/2016 14/03/2016 28/04/2011
Taxa de Administracéo 0,30% a.a 0,20% a.a 0,20% a.a
Taxa de Performance Nao Possui Nao Possui Nao Possui
Caréncia Nao ha 2022 Nao ha
Aplicagao D+0 D+0 D+0
Resgate D+3 D+2 D+2
Risco de Mercado 5- Muito Alto 3- Médio 5- Muito Alto
Enquadramento Artigo 70 1B (100% PL) Artiqo 70 1B (100% PL) Artigo 701B (100% PL)
Cotista
dez/19 580 45 342
jan/20 583 45 332
fev/20 593 45 316
mar/20 596 45 324
abr/20 595 45 353
mai/20 595 45 319
jun/20 600 45 310
jul/20 593 45 312
Patrimonio
dez/19 9.800.245.404,11 197.662.269,88 2.584.536.131,14
jan/20 10.446.730.359,40 198.928.383,39 2.287.850.661,28
fev/20 10.908.803.618,87 195.398.581,16 2.259.425.476,17
mar/20 10.536.452.770,12 192.010.088,06 1.940.264.057,52
abr/20 10.512.554.833,50 192.891.147,13 1.937.305.372,80
mai/20 10.653.642.517,78 196.923.913,53 1.970.647.318,20
jun/20 10.783.491.196,95 199.252.491,46 1.945.603.761,59
jul/20 10.799.663.748,52 200.811.673,97 2.088.485.812,23
Rentabilidade
2019 13,07% 14,07% 30,05%
jan/20 0,49% 0,64%. 0,05%
fev/20 0,46%. 0,73% 0,30%
mar/20 -2,10% -1,73% -10,89%
abr/20 0,91% 0,46% 1,92%
mai/20 1,07% 2,09% 1,00%
jun/20 0,95% 1,18% 2,80%
jul/20 1,77% 0,78% 7,28%
2020 3,55% 4,17% 1,51%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Informacdes Bradesco FIC H RF Alocacdo Dinadmica
CNPJ 28.515.874/0001-09
Segqmento Renda Fixa
Classificacao Renda Fixa
indice IPCA
Administrador Banco Bradesco S.A.
Gestor BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Custodiante BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Data de Inicio 28/12/2017

Taxa de Administracgao 0,40% a.a.

Taxa de Performance N&o Possui
Caréncia N&o Possui
Aplicacéo D+0
Resqate D+4

Risco de Mercado 2- Baixo
Enquadramento Artiqo 701V A (40% PL)

Cotista

dez/19 167

jan/20 169

fev/20 172
mar/20 169

abr/20 172
mai/20 172
jun/20 174

jul/20 178

Patrimonio

dez/19 1.115.373.957,02
jan/20 1.129.534.794,06
fev/20 1.234.231.884,13
mar/20 1.169.262.014,09
abr/20 1.194.562.049,15
mai/20 1.173.420.753,93
jun/20 1.185.458.143,51
jul/20 1.237.407.026,84

Rentabilidade

2019 12,43%
jan/20 0,43%
fev/20 0,39%
mar/20 -2,11%
abr/20 1,02%
mai/20 1,12%
jun/20 0,95%
jul/20 1,71%

2020 3,52%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
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Informacdes Caixa Brasil IMA-B Caixa Brasil IMA-B 5+
CNPJ 10.740.65/0001-93 10.577.503/0001-88
Segmento Renda Fixa Renda Fixa
Classificacao Renda Fixa Renda Fixa
indice IMA-B IMA-B 5+
Administrador Caixa Econdmica Federal Caixa Econémica Federal
Gestor Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal
Custodiante Caixa Econémica Federal Caixa Econ6mica Federal
Data de Inicio 0870372010 18/04/2012

Taxa de Administracao 0,20% a.a. 0,20% a.a.

Taxa de Performance N&do Possui N&o Possui
Caréncia Nao Possui Ndo Possui
Aplicagéo D+0 D+0
Resgate D+0 D+0

Risco de Mercado 3- Médio 3- Médio
Enguadramento Artigo 70 1B (100% PL) Artigo 70 1B (100% PL)

Cotista

dez/19 949 362
jan/20 941 359
fev/20 941 351
mar/20 913 354
abr/20 906 353
mai/20 904 353
jun/20 901 340
jul/20 905 342

Patrimonio
dez/19 6.694.097.987,69 2.752.338.613,28
jan/20 6.604.088.892,56 2.270.256.483,13
fev/20 6.609.422.706,56 2.293.876.669,47
mar/20 5.890.819.394,91 1.935.373.241,51
abr/20 5.880.207.997,15 1.937.305.372,80
mai/20 5.962.762.833,75 1.931.164.845,98
jun/20 5.979.262.081,07 1.967.228.116,14
jul/20 6.313.416.954,01 2.059.270.796,72
Rentabilidade

2019 22,59% 29,74%
jan/20 0,25% -0,04%
fev/20 0,44% 0,29%
mar/20 -7,10% -10,91%
abr/20 1,30% 1,95%
mai/20 1,50% 1,00%
jun/20 2,03% 2,83%
jul/20 4,38% 7,29%
2020 2,42% 1,46%



Informacdes

CNPJ
Segmento
indice
Administrador

Gestor
Custodiante

Data de Inicio
Taxa de
Administracdo
Taxa de
Performance
Caréncia
Aplicacao
Resgate
Risco de Mercado
Enquadramento

Cotista
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
Patrimonio
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
Rentabilidade
2019
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
2020

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

Caixa Brasil Gestéo
Estratégica
23.215.097/0001-55
Renda Fixa
IPCA
Caixa Econdmica
Federal
Caixa Econdmica
Federal
Caixa Econdmica
Federal
04/11/2016
0,40% a.a.

Nao Possui

Nao Possui
D+0
D+0

3- Médio

Artigo 1- 1B (100% PL)

695
717
731
733
743
752
763
791

9.818.666.120,10
10.136.705.212,45
10.626.779.468,55
11.020.077.699,37
11.368.843.034,79
12.026.220.422,43
12.211.119.756,17
12.451.209.797,34

16,43%
0,82%

0,62%

-0,13%
1,11%

1,38%

0,75%

0,98%

5,65%

Caixa Brasil Renda

Fixa Longo Prazo

35.536.532/0001-22
Renda Fixa

Caixa Econdmica
Federal
Cabra Econ6mica
Federal
Caixa Econdmica
Federal
15/04/2020
0,40% a.a.

Nao Possui

N&ao Possui
D+0
D+l
3- Médio
Artigo 701V A (40%
PL)

12
30
56
63

39.132.101,78
138.316.064,36
254.000.669,64
317.928.560,39

-0,09%
1,44%
0,66%
0,93%
2,97%
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Caixa Small Cap
Ativo Acgdes
15.154.220/0001-47
Renda Variavel
Small Cap
Caixa Econdmica
Federal
Cabia Econémica
Federal
Caixa Econémica
Federal
01/11/2012
1,50% a.a.

Nao Possui

Nao Possui
D+l
D+3
5- Muito Alto
Artigo 8oll Alinea A

12.392
18.810
20.282
16.314
16.228
15.975
16.254
16.819

1.147.989.407,83
1.590.900.361,63
1.542.999.030,98
894.019.781,17
965.556.817,86
950.738.261,40
1.090.602.347,47
1.227.996.315,01

54,75%
0,50%
-8,6
-35,06%
11,33%
4,76%
12,89%
9,27%
-14,17%

Caixa Acdes
Infraestrutura
10.551.382/0001-03
Renda Variavel

Caixa Econdmica
Federal
Cabia Econdmica
Federal
Cabia Econdmica
Federal
19/04/2010
2,00%

N&ao Possui

N&o Possui
D+l
D+3
4- Alto
Artigo 8o Il Alinea A

8.164
11.169
12.146
9.496
9.427
9.307
9.429
9.678

484.754.191,32
637.052.065,19
615.683.381,90
325.302.071,55
369.805.422,58
406.858.783,81
473.877.856,42
534.839.440,79

54,32%
1,12%
-9,16

-30,78%

10,49%

11,04%
7,50%
8,53%

-8,98%



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Informacdes [tad Institucional Alocacdo Dinadmica
CNPJ 21.838.150/0001-49
Seq mento Renda Fixa
Classificacéo Renda Fixa
indice IPCA
Administrador Itall Unibanco S.A
Gestor Itall Unibanco S.A
Custodiante Itall Unibanco S.A
Data de Inicio 01/06/2015
Taxa de Administracéo 0,40% a.a.
Taxa de Performance N&o Possui
Caréncia N&ao Possui
Aplicacéo D+0
Resgate D+l
Risco de Mercado 2- Baixo
Enquadramento Artiqo 701V A (40% PL)
Cotista
dez/19 289
jan/20 288
fev/20 282
mar/20 279
abr/20 283
mai/20 285
jun/20 288
jul/20 288
Patriménio
dez/19 5.154.074.278,85
ian/20 5.214.674.759,25
fev/20 5.092.614.949,01
mar/20 5.019.962.419,71
abr/20 5.076.848.328,78
mai/20 5.202.369.354,06
jun/20 5.170.951.886,47
jul/720 5.186.154.771,17

Rentabilidade

2019 11,91%
jan/20 0,34%.
fev/20 0,26%
mar/20 0,53%
abr/20 0,14%
mai/20 0,54%
jun/20 0,44%
jul/20 0,55%

2020 2,83%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Informacgoes Santander Ativo
CNPJ 26.507.132/0001-06
Segqmento Renda Fixa
Classificacao Renda Fixa
indice
Administrador Banco Santander Brasil SA
Gestor Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda
Custodiante Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.
Data de Inicio 09/05/2017

Taxa de Administracéo 0,40% a.a.

Taxa de Performance N&do Possui
Caréncia N&do Possui
Aplicacao D+0
Resgate D+I

Risco de Mercado 3- Médio
Enquadramento Artiqo 701V A (40% PL)

Cotista

dez/19 90
jan/20 96
fev/20 100
mar/20 102
abr/20 97
mai/20 100
jun/20 105

iul/20 114

Patrimonio

dez/19 687.082.646,86
jan/20 853.720.753,34
fev/20 889.776.360,07
mar/20 877.373.790,60
abr/20 872.052.262,42
mai/20 994.985.516,13
jun/20 963.558.316,17
jul/20 977.349.938,14

Rentabilidade
2019
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
2020

13,69%
0,34%
0,27%
0,09%
0,44%
0,48%
0,34%
0,58%
1,98%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

% PL
Caixa Gestdo Estratégica 1 Itad Institucional Alocacédo Dinamica
BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 1 Caixa Brasil IMA-B
Titulos Publicos 2024 1 Santander Ativo Renda Fixa (150)
Titulos Publicos 2021 1 Bradesco Alocacdo Dinamica
BB Previdenciario IMA-B 5+ 1 Caixa Brasil IMA-B 5+
BB Previdenciario RF TP 2022 1 Caixa Brasil RF Ativo
Caixa Small Caps Caixa Infraestrutura

Santander Ativo Renda Fixa (350)

15,61%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Melhor Desempenho no Més
O melhor desempenho dos investimentos do IPMU no més de julho/2020 dentro dos fundos

com “"Gestdo Estratégica" foi o BB Previdenciario Renda Fixa Alocacdo Ativa com retorno
de 1,77%. A aplicacdo no fundo representa 15,335% do PL do IPMU: R$ 63.169.553,33
(sessenta e cinco milhdes cento e sessenta e nove mil quinhentos e cinquenta e trés reais e

trinta e trés centavos).

Pior Desempenho no Més

O pior desempenho dos investimentos do IPMU no fechamento do julho/2020, foi o fundo
"renda variavel" CAIXA SMALL CAPS com desvalorizacdo de -14,17%. A aplicacdo no
fundo representa 0,943% do PL do IPMU: R$ 3.883.986,68 (trés milhdes oitocentos e
oitenta e trés mil novecentos e oitenta e seis reais e sessenta e oito centavos).
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Meta Atuarial

O desempenho geral da carteira no encerramento do més de julho/2020 foi muito bom.
Diferente do més de marco (resultado foi comprometido principalmente pelo desempenho
ruim dos investimentos em fundos IMA - parte longa) no més observou-se uma leve
recuperacdo. A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU no periodo foi positiva em
3,28%, mas distante da meta atuarial (IPCA + 5,86% a.a.) que encerrou em 4,20%.

Rentabilidade

2017 2018 2019 Jan Fev Mar Abr Maio Jun Jul 2020
Patriménio 11,43 9,72 16,10 0,45 0,43 -3,22 0,84 1,35 1,24 2,23 3,28
Meta Atuarial 8,12 9,59 10,78 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,91 4,20
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

Rentabilidade Renda Fixa

m31/01/2020 = 28/02/2020 « 31/03/2020 « 30/04/2020 « 31/05/2020 « 30/06/2020 31/07/2020
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Caixa Gestao Caixa RF Ativo Caixa IMA-B Caixa Brasil IMAB  Itad Alocagdo Santander RF

Estratégica 5+ Ativo Ativo
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

Rentabilidade Renda Variavel

1 31/01/2020 1 28/02/2020 1 31/03/2020 1 30/04/20202
1 31/05/2020 1 30/06/2020 1 31/07/2020

Rentabilidade Consolidada

Pagina 19 de 30



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Saldo Financeiro.
Os saldos financeiros comparados entre 31/12/2019
investimento nos quais foram aplicados os recursos
rentabilidades percentuais mensais:

Aplicagao

NTN-B 1508 24

NTN-C 01 04 21
Bradesco Alocagéao
BBPrevid. IMA-B5+
BB Previdenciario 2022
BB Previd. Alocagéo
Caixa Gestéao Estratégica
Caixa Brasil IMAB 5+
Caixa Brasil IMA B
Caixa Brasil RF Ativo
Caixa Small Caps

Caixa Infraestrutura
Itad Alocagédo Ativo
Santander Ativo (150)
Santander Ativo (350)

ialdo Financeiro

31/12/2019
43.203.706,99
19.674.136,21
16.667.821,83
16.942.925,22

6.588.229,70
60.841.715,28
66.906.584,92
35.933.764,47
58.967.972,55
0,00

0,00

0,00
45.542.889,62
1.696.641,31
28.602.454,46
401.568.842,56

31/07/2020 Jan
44.594.334,60 0,82%
20.677.766,98 0,51%
17.250.455,48 0,43%
17.199.052,38 0,05%

6.693.201,67 0,63%
63.169.553,33 0,49%
70.685.454,20 0,82%
13.340.636,35 -0,04%
61.482.387,73 0,25%

a 31/07/2020 de todos os fundos de
do IPMU, bem como suas respectivas

Fev Mar

0,71% -2,68%
0,12% -0,06%
0,39% -2,11%
0,30% -10,89%
0,72% -1,73%
0,46% -2,10%
0,62% -0,13%
0,29% -10,91%
0,44% -7,10%

2.076.523,77 HHHHI

3.883.986,68 0,50%
3.765.904,04 1,12%
64.290.524,53 0,34%
21.018.143,65 0,34%
1.789.836,10 0,34%
411.917.761,49

Retorno Mensal dos Investimentos

1 31/01/2020

-8,60% -35,06%
-9,16% -30,78%
0,26% 0,56%
0,27% 0,09%
0,27% 0,09%

"R$" - Artigo 72 | - Alinea A (Titulos Publicos)

«28/02/2020 «31/03/2020 «30/04/2020

«31/05/2020
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Abr Maio
0,72% 3,18%
-1,83% 1,52%
1,02% 1,12%
1,92% 1,00%
0,46% 2,09%
0,91% 1,07%
1,11% 1,38%
1,95% 1,00%
1,30% 1,50%
1,44%
11,33% 4,76%
I 11,04%
0,14% 0,54%
0,44% 0,48%
0,44% 0,48%

«30/06/2020

Junho iuiho
1,26%  1,79%
2,53%  2,26%
0,95% 1,71%
2,80%  7,28%
1,18%  0,78%
0,95%  1,77%
0,75%  0,98%
2,83%  7,29%
2,03%  1,77%
0,66%  0,93%

12,89%  9,27%
7,50%  8,53%
0,95%  0,55%
0,34% 0,58%
0,34%  0,58%

31/07/2020

2020
5,84%
8,09%
3,52%
1,51%
4,17%
3,55%
5,65%
1,46%
2,42%
2,97%

-14,17%

-8,98%
2,83%
2,53%
2,53%



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

"R$" - Artigo 79 Alinea B (Fundo 100% Titulos Publicos)

131/01/2020 «28/02/2020 «31/03/2020 «30/04/2020 «31/05/2020 «30/06/2020 31/07/2020
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"R$" Artigo 8s li Alinea A (Fundo de Acgdes)

1 31/01/2020 «28/02/2020 «31/03/2020 «30/04/2020 «31/05/2020 «30/06/2020  31/07/2020

Aplicacéo por fundo de investimentos

Artigo 7&1 - Alinea A (Titulos Publicos)

50.000. 000.00
45.000. 000.00
40.000. 000.00
35.000.000.00
30.000.000.00
25.000.000.00
20.000.000.00
15.000. 000.00

10.000.000.00
5.000.000,00

1 31/12/2019
1 31/01/2020
1 28/02/2020
1 31/03/2020
1 30/04/2020
1 31/05/2020

30/06/2020

31/07/2020

19.674.136,21
19.775.239,07
19.799.329,10
19.787.395,62
19.425.930,23
19.721.720,13
20.220.524,82
20.677.766,98
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43.203.706,99
43.557.973,19
42.781.927,13
41.636.029,72
41.933.812,23
43.266.217,16
43.810.187,55
44.594.334,60
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Artigo 7& Inciso | Alinea B (Fundo 100% Titulos Publicos)

80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.0001000,00

m 31/12/2019
m 31/01/2020
m 28/02/2020
m 31/03/2020
m 30/04/2020
m 31/05/2020

30/06/2020
m 31/07/2020

60.000.000,00
50.000.
40.000.000.00
30.000.000.00
20000.000.00
10.000.000,00

0,00

31/12/2019
31/01/2020
28/02/2020
31/03/2020
30/04/2020
31/05/2020
30/06/2020
31/07/2020

BB Previd.
IMA-B5+
16.942.925,22
16.950.955,24
17.001.643,98
15.150.754,01
15.441.493,74
15.595.538,69
16.032.221,28
17.199.052,38

BB
Previdenciario
2022

6.588.229,70
6.630.062,44
6.512.779,28
6.399.835,63
6.429.204,65
6.563.619,74
6.641.232,97
6.693.201,67

BB Previd.
Alocagéo
60.841.715,28
61.137.309,07
61.580.448,62
60.286.489,15
60.836.662,23
61.488.918,89
62.072.259,26
63.169.553,33

Caixa Gestéo
Estratégica
66.906.584,92
67.454.751,17
67.871.012,54
67.782.321,97
68.535.576,30
69.480.496,93
70.001.330,26
70.685.454,20

Caixa Brasil
IMAB5+
35.933.764,47
35.919.912,62
36.024.581,44
32.094.800,23
11.972.371,73
12.092.103,23
12.433.976,25
13.340.636,35

Artigo 72 Inciso IV (Fundo Renda Fixa)

000.00

b n -

9

11

ff Ig.r

Bradesco
Alocagao

16.667.821,83
16.739.296,15
16.804.584,38
16.449.627,68
16.617.910,83
16.800.980,17
16.960.602,56
17.250.455,48

Caixa RF Ativo

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.043.760,90
2.057.312,38
2.076.523,77

Itad Alocagao
Ativo

45.542.889,62
45.698.082,21
45.815.813,07
48.145.751,01
63.318.239,52
63.660.456,67
63.937.911,43
64.290.524,53
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Santander RF
Ativo (150)

28.602.454,46
28.445.110,74
28.295.810,62
24.851.895,36
28.439.689,85
25.845.143,01
23.418.089,15
21.018.143,65

Caixa Brasil
IMAB
58.967.972,55
59.113.423,54
60.443.475,99
56.150.700,18
56.882.416,28
57.736.007,47
58.905.274,40
61.482.387,73

Santander RF
Ativo (350)

1.696.641,31
1.766.746,39
1.771.445,25
1.763.067,20
1.760.870,17
1.769.379,88
1.790.342,60
1.789.836,10



4.500.000. 00
4.000. 000.00

3.000. 000.00
2500.000. 00
2.000. 000.00
1500.000. 00
1.000. 000.00
500.000,00
0,00

31/12/2019
31/01/2020
28/02/2020
31/03/2020
30/04/2020
31/05/2020
30/06/2020
31/07/2020

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balneéaria de Ubatuba

Artigo 8s Inciso Il (Fundo de Acgdes)

Ul 1 H 1thJH I ? «iatt
Caixa Small Caps Caixa Infraestrutura

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
450.518,00 414.407,97
936.824,60 831.675,93
1.076.921,56 1.021.683,54
2.516.520,18 2.387.772,30
3.883.986,68 3.765.904,04

Aplicacdo por enquadramento
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Diversificagao por classe de ativos
Com relacdo a diversificacdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte

distribuicéo:
Alocacao Por Artigo
56,45%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0.00% Artigo 79 | Ali Artigo 79 1Alinea
rtigo inea Artigo 79 IV 9
B A
M dez/19 61,30% 23,04% 15,66%
B jul/20 56,46% 25,84% 15,85%
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li Artigo 79 | Alinea B
B Artigo 79 IV
U Artigo 79 | Alinea A

il Artigo 8® Il Alinea A

Artigo 89 Il Alinea
A

0,00%
1,86%
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Analise de liquidez
Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 82,47% das aplicacGes
financeiras tem liquidez de até 30 dias.

Andalise de Liquidez

lio0a30dias «31 a364dias « acima de 365 dias
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Alocacéo por estratégia
A carteira de investimentos do IPMU estd dividida em 08 (oito) estratégias, demonstrando a
diversificacgao.
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Alocacéao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para2020 estabelece que o IPMU
devera manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituices
financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos
gestores e administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da
Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, néo
ocorrendo limitacdo de alocagéo por gestor/administrador.
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Enquadramento

Todos os investimentos do IPMU estdo aderentes com relagdo a Resolugcdo CMN 392272010,
alterada pela Resolugdo CMN 4392/14, 4604/17 e 4695/18 e a Politica de Investimentos para o
exercicio de 2020:

Limite lesolucéo % Politica de Investimentos
Segmento 1Artigo Inciso Alinea  Limite Aplicagdo Minimo Objetivo Maximo
7 1 A 100% 15,85% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 1 B 100% 56,46% 0% 55% 100%
7 v A 40% 25,84 0% 20% 40%
Renda Variavel 8 Il A 20% 1,86% 0% 5% 20%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
M Aplicacao 15,85% 56,46% 25,84% 1,860%
H Politica 15,00% 55,00% 20,00% 5,00%
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Risco de Mercado

E o risco de oscilagBes de precos dos ativos conforme o cenario macroecondmico. Este risco é
voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos
atrelados a inflagdo) e Renda Variavel (a¢Ges, ddlar).

Conforme a tabela abaixo, o IPMU aplica em alguns Fundos de Investimentos sensiveis as
oscilacbes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado, disponibilizado
nas Laminas de Informag@es Essenciais dos Fundos de Investimentos, quanto mais proximo do
5 maior o risco.

Fundos Risco de Mercado
1 BB Previdenciario RF Alocacéo Ativa 4- Alto
2 BB Previdenciario RF TP 2020 3- Médio
3 BB Previdenciario IMA-B 5+ 5- Alto
4 Bradesco RF Alocagdo Dindmica 2- Baixo
5 Caixa Brasil Gestéo Estratégica 3- Médio
6 Caixa Brasil IMA-B 5+ 5- Alto
7 Caixa Brasil Renda Fixa Ativo 3- Médio
8 Caixa SmallCaps 5- Alto
9 Caixa Brasil IMA-B TP RF LP 3- Médio
10 Caixa Infraestrutura 5- Alto
11 Itad Institucional RF Alocagc&o Dindmica 2- Baixo
12 Santander Ativo Renda Fixa 3- Médio
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